Dal Convegno internazionale di Trieste una sfida al domani che rivoluziona “matematicamente” il mondo dei mercati finanziar
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er matematici e fisici la sfida & sug-
P gestiva. Utilizzare lo strumento del-
I’analisi statistica per costruire un mo-
dello semplificato di quel mondo caotico e
irrazionale che & la Borsa, con le sue im-
pennate e le sue cadute improvvise, le sue
bolle speculative che si traducono in ondate
di acquisti o vendite dei titoli, scatenando
alternativamente il Toro e I’Orso. Insomma:
considerare il sistema della finanza - mo-
nitorato istante per istante attraverso le
fluttuazioni dei mercati - come un esempio
paradigmatico del comportamento collet-
tivo umano.

Benvenuti dunque nel regno dell'eco-
nofisica, termine forse poco elegante ma
che comincia a essere d’'uso corrente anche
in Italia. Alle sue spalle ¢’& un pensiero forte
e provocatorio. I fisici definiscono la Borsa
un sistema complesso, ricco di variabili
interdipendenti. E in natura esistono tanti
fenomeni che possono venire assimilati alla
Borsa. Ad esempio un sistema costituito da
un gran numero di atomi che interagiscono

‘ tra loro in-
nescando
una transi-
zione di fase,
. trasforman-

do cosi un
solido in un
liquido o in
un gas. Op-

Messi a punto

da scienziati americani
‘sofisticati sistemi

che analizzano i giochi
della speculazione

sistema bio-
logico, in cui
gli organi-
smi animali
e vegetali so-
no stretta-
mente condizionati dal clima e dalla geo-
logia. Se in fisica e in biologia si possono
realizzare modelli matematici attendibili
anche per i sistemi complessi perché non
dobbiamo riuscire a farlo in economia? Ci
hanno provato.in questi anni negli Stati
Uniti soprattutto nel fertile humus intel-
lettuale del Santa Fe Institute, il famoso e
controverso “pensatoio” del New Mexico
che mette insieme fisigi, biologi, €économisti
(la storia e i protagonisti di quell’istituto
sono stati raccontati con grande-vivacita da
Morris Mitchell Waldrop in “Complessita”,
edito cinque anni fa da Instar Libri).

In Italia, a raccogliere la sfida dell’e-
conofisica, ci si & messo da un paio d’anni

anche il Centro internazionale di fisica teo- .

rica di Trieste, dove si & appena conclusa la
seconda Scuola sulla matematica dell’e-
conomia. I docenti erano economisti pro-
venienti soprattutto dagli Stati Uniti, ma
anche da Francia e Germania. Gli studenti
un centinaio di giovani fisici- e matematici
italiani, europei e di numerosi Paesi del
Terzo Mondo.

Quale interesse pud avere per questo tipo

pure un eco- -

La Borsa? Un atomo che 1fisicl
adesso studiano al microscopio
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di ricerche chi viene dal Sud del mondo?
Miguel Virasoro, argentino di nascita, di-
rettore del Centro di fisica teorica, & prag-
matico: «L’approccio matematico ai pro-
blemi economici pud aiutare a compren-
dere in che modo un’economia depressa
supera la barriera del sottosviluppo, quali
sono gli strumenti necessari per questa
transizione di fase».

Le radici dell’econofisica risalgono agli
anni Trenta, durante la grande depressione

seguita al crollo di Wall Street. Fu allora che

John Maynard Keynes (economista, ma an-
che matematico e scrittore) pubblico in

_Inghilterra quei suoi saggi che rivoluzio-

narono 'approccio tradizionale in tema di
politica monetaria e disoccupazione. Ma &
stata la teoria dei giochi a segnare la svolta.
Nel '44 due grandi matematici, John von
Neumann (uno dei padri del calcolo au-
tomatico) e Oscar Morgenstern, pubbli-
carono "Teoria dei giochi e comportamento
economico”. Tuttora un classico. E almeno
tre Nobel per 'economia sono poi venuti
dritti dritti dalla matematica, occupandosi
tra laltro di teoria dei giochi: Kenneth
Arrow (pre-
miato  nel
1972), Ge-
rard Debreu
(1983) e
John Nash
(1994). Pro-
prio la teoria
deigiochieil
cosiddetto
apprendi- -
mento  ra-
zionale che
ne deriva so-
no stati fra i
temi pit di-
battuti nel corso del convegno triestino.
Spiega Aldo Rustichini dell'Universita di
Boston, un’autorita nel settore: «Obiettivo
della teoria dell’apprendimento razionale &
lo studio del comportamento di una serie di
agenti in situazioni strategiche. Ciascuno ha
le proprie informazioni. Ciascuno deve
muoversi senza sapere che cosa fanno gli
altri. Ciascuno cerca di ottenere una po-
sizione di vantaggio rivelando il meno pos-
sibile di sé. Le prime applicazioni risalgono
agli anni della Guerra fredda e condizio-
narono la politica degli armamenti tra Usa e
Urss. Oggi un bell’esempio di apprendi-
mento razionale & ’asta per conquistare le
licenze dei telefonini Umts di terza ge-
nerazione». Per questo matematici e fisici
sono richiestissimi dagli operatori finan-
ziari. Dice Michele Boldrin, economista del-
'Universita del Minnesota: «Oggi chi esce
dalle facolta di economia sa molta pil
matematica d’un tempon. E in Italia? «Noi»,
continua Boldrin, «siamo rimasti indietro. 1l
nostro laureato in economia (anche i boc-
coniani) non sa molta matematica e sta-
tistica».

Ma in Italia le ricerche
procedono

al rallentatore

e le Universita

sono inadeguate



